Uchwala Nr SO-0950/84/12/En/2017
Skladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznanin
z dnia 04 grudnia 2017 roku

w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii o mozliwosci wykupu emitowanych obligacji.
t
Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem

Nr 4/2016 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 28 stycznia 2016 r. w osobach:

Przewodniczaca: Danuta Szczepanska
Czionkowie: Zdzistaw Drost
Matgorzata Okrent

-

dziatajac na podstawie art. 13 pkt. 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dniz 7 pazdziernika 1992 r. o regionalnych
izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016 r., poz. 561) w zwigzku z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. 2017 r., poz. 2077) w zwigzku z wnioskiem Burmistrza Gminy
Rakoniewice z dnia 20 listopada 2017 r, (wraz z korekta symulacji dostarczong w dniu 04 grudnia 2017 1) o
wydanie opinii o mozliwoéci wykupu emitowanych przez Gming obligacji komunalnych w wysokoci

7.000.000 zt wyraza:

opini¢ pozytywna
o mozliwosci wykupu obligacii komunalnych.

UZASADNIENIE

Analizujgc budzet Gminy Rakoniewice na 2017 r., uchwale w sprawie emisji obligacji komunalnych
oraz sprawozdanie o stanie zobowigzan Sktad Orzekajacy stwierdza co nastgpuje:
W uchwale budzetowej na 2017 r. (wedlug stanu na dzien zlozenia wniosku) ustalone zostaly dochody w
kwocie 59.301.127,89 zt oraz wydatki w kwocie 65.129.400,89 zi. Planowany deficyt budzetu wynosi
5.828.273,00 2t i ma zostaé sfinansowany przychodami z tytutu emisji obligacji komunalnych oraz wolnymi
srodkami o ktérych mowa w art. 217, ust. 2 pkt 6 ustawy o fp. Przychody zaplanowano w kwocie
7.843.273,00 zt w tym z tytulu emisji obligacji w kwocie 2.000.000,00 zt oraz wolnych $rodkdéw, o ktérych
mowa w art. 217, ust. 2 pkt 6 ustawy o fp w kwocie 5.843.273,00 zt. Rozchody budzetu zaplanowano w
wysokodei 2.015.000,00 zt, z tego wykup obligacji 2.000.000,00 zt i spiata otrzymanych kredytéw i
pozyczek w wysokosei 15.000,00 zk.
O emisji obligacji komunalnych Rada Miejska postanowita Uchwatg Nr XXX1/234/2017 z dnia 14 listopada
2017 r. Z przediozonej uchwatly wynika, ze Gmina Rakoniewice wyemituje 7.000 sztuk obligacji o wartosci
nominalnej 1.000 2zt kazda na taczng kwotg 7.000.000,00 zt.
Obligacje wyemitowane zostang w dwdch transzach w roku 2017 na kwotg 2.000.000 zt i w 2018 w kwocie
5.000.000,00 zi, i tak w 2017 r. w 4 seriach:



2
seria A17 o wartosci 500.000 zt (wykup w roku 2020),

- seria B17 o wartodei 500.000 zt {(wykup w roku 2021),
- seria C17 o wartosci 500.000 zt (wykup w roku 2022),
- seria D17 o wartosci 500.000 zt (wykup w roku 2023),

w 2018r. w 4 seriach:

- seria A18 o wartosci 1.250.000 zt (wykup w roku 2020), _ (
seria B18 o wartosci 1.250.000 zt {(wykup w roku 2021},

- seria C18 o wartodci 1.250.000 zt (wykup w roku 2022),

- seria D18 o wartosci 1.250.000 2t (wykup w roku 20235, ,'

W § 3 ust.] ust. 1 uchwaly wskazano, ze wydatki zwigzane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania
zostang pokryte z dochodéw whasnych budzetu Gminy Rakoniewice. Natomiast w § 4 ust. 1 okreslono, ze
oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalanej na dwa dni robocze przed
rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszonego o ;narZQ dla inwestorow.
Emisja obligacji ma na celu (§ 2 uchwaty) pokrycie planowanych deficytéw budzetowych w lafach 2017-
2018 zwigzanych z wydatkami majatkowymi Gminy oraz splatg wczeéniej zaciagnigtych zobowiazan z
tytutu emisji papieréw wartosciowych.
W uchwale budzetowej na 2017 r.
- deficyt budzetu wynosi 5.828.273,00 z4,
- przychody zaplanowano z tytulu emisji papieréw wartodciowych w wysokosci 2.000.000 zt (w tym
na pokrycie deficytu 2.000.000 zi),
- rozchody budzetu w wys;)koéci 2.015.000,00 zi, z tego wykup obligacji — 2.000.000 zt i sptata
kredytow i pozyczek w wysokosci 15.000 zt,
- wydatki majatkowe- 14.007.936,55 zt.
Z projektu uchwaty WPF na lata 2018-2023 wynika, iz
- deficyt wyniesie 3.100.000,00 z1, ,
- przychody zaplanowano w kwocie 5.000.000,00 zt — kredyty, poZyczki/emisja papierdw
warto$ciowych —poz. 4.3 (w tym na pokrycie deficytu 3.100.000,00 zt - poz. 4.3.1),
- rozchody zaplanowano w kwocie 1.900.000,00 21,
- wydatki majatkowe -9.620.003,67 zl.
Rozchody budzetu w latach 2020-2023 ~ zaplanowano w kwocie po 1.750.000 zt — w kazdym.
Wedlug sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan za okres od poczatku roku do dnia 31 grudnia roku 2016
zadtuzenie Gminy na 3 I.v.12.2016 r. wynosi 5.915.000,00 zt (kredyty/pozyczki/obligacje).
Uwzgledniajae planowang w 2017 r. emisje obligacji (2.000.000 z1), splaty zobowigzan (2.015.000 z}), oraz
umorzenie pozyczki w kwocie 100.000,00 zt szacowany diug na koniec 2017 r. wyniesie 5.800.000,00 zt.
Przewiduje si¢, ze w roku budzetowym splata zobowigzaf Jednostki z tytulu rat kredytéw i pozyczek oraz
wykupu obligacji komunalnych (2.015.000,00 zf) wraz z naleinymi odsetkami (200.000,00 z) wyniesie
2.235.000,00 zl, co stanowi 3,74 % prognozowanych dochodéw, przy dopuszczalnym wskazniku splaty
zobowiazan okreslonym w art. 243, ktéry wynosi 15,23 %.
Wg informacji dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach publicznych relacje te ksztattujg
si¢ nastgpujgco:



Max. wskaznik splaty Wskaznik splaty zobowigzan
zobowiazan z art. 243 u.0.fp, (rozchody-+odsetki+porgczenia)

Rok _ w % wg zestawienia Miasta w %
2017 15,23 3,74
2018 14,90 ‘ 3,89
2019 13,22 ' 3,85 '
2020 11,55 | 3,39 t
2021 11,68 ' 3,26
2022 | 11,69 ' 3,16
2023 ' 11,72 ‘ 3,06

Wykup obligacji komunalnych planowany jest w latach 2020-2023.

Zatem odnoszac si¢ do wymogdw dotyczacych splaty zobowigzan jednostki wynikajacych z art. 243 ustawy
z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych wskazaé nalezy, ze powinna zostaé¢ zachowana relacja, o
ktdrej mowa w tym przepisie.

Wykup planowanych do wyemitowania w 2017 i 2018 roku obligacji komunalnych nastapi w latach
nastepnych, a zatem dla oceny realnosci ich pozyskania niezbedne jest ustalenie czy w latach przyszlych, {j.
w okresie splaty zobowigzan Jednostki, zostanie zachowana relacja, o ktérej mowa w art. 243 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. Wieloletnia Prognoza Finansowa Gminy i projekt WPF na lata
2018-2023 wykazuje zachowanic ww. wskaznika w latach splaty zobowigzan. W ocenie Skiadu
Orzekajacego w okresie wykupu obligacji komunalnych, stuzacych sfinansowaniu planowanego deficytu
budzetu na rok 2017 i 2018 oraz splate wezesniej zaciggnigtych zobowigzan z tytulu emisji papierow
wartosciowych oraz zaciagnigtych pozyczek i kredytow, Jednostka bedzie zdolna do regulowania swoich
zobowigzaf z tego tytutu zgodnie z obowiqzujqcymi w tym zakfesie przepisami, jezeli bedzie osiggata w

poszczegdlnych latach zaktadane wielkosci budzetowe.
Majac powyssze na wzgledzie Sklad Orzekajacy wyraza opinig, ze Gmina Rakoniewice ma mozliwos¢
wykupu obligacji komunalnych.

Przewodniczgca
Skhi Orzekajgcego

Danuta SZ/;;;]@(/

Pouczenie: Od niniejszej uchwaty Skladu Orzekajacego stuzy odwotanie do Kolegium Izby w terminic 14 dni od

daty jej doreczenia.




