Uchwata Nr SO-0950/57/0b/12/Ln/2014
Skiladu Orzekajacego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu

Z dnia 04 grudnia 2014 rokun
w sprawie: wydania na wniosek emitenta opinii 0 mozliwosci wykupu emitowanych obligacji.

Sktad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu wyznaczony Zarzadzeniem

Nr 7/2013 Prezesa Regionalnej Izby Obrachunkowej w Poznaniu z dnia 31 stycznia 2013 r. ze zm.

w osobach:
Przewodniczgca: Danuta Szczepaiiska
Czlonkowie: Beata Rodewald Laszkowska

Matgorzata Okrent

dziatajac na podstawie art. 13 pkt. 1 ustawy z dnia 7 paZdziernika 1992 r. o regionalnych izbach
obrachunkowych (Dz.U. z 2012 r,, poz. 1113 ze zm,) oraz art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
o finansach publicznych (Dz.U. 2013 1., poz. 885, tj. ze zm.) w zwigzku z wnioskiem Burmistrza Gminy
Rakoniewic z dnia 02 grudnia 2014 r. o wydanie opinii o mozliwosci wykupu przez Gming Rakoniewice

obligacji komunalnych w wysokosei 1.000.000,00 wyraza:

opinig¢ pozytywna.
o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych.

UZASADNIENIE

Analizujac budZzet Gminy Rakoniewice na 2014 r., uchwaly w sprawie emisji obligacji
komunalnych oraz sprawozdanie o stanie zobowigzan wedtug tytutéw dluznych oraz gwarancji i porgczen
jednostki, Sktad Orzekajacy stwierdza co nastgpuje:

W budzecie na 2014 r. (wedlug stanu na dzien 26 listopada 2014 r.) ustalone zostaty:

- dochody w kwocie —38.313.856,85 21,

- wydatki w kwocie —41.410.756,85 zi.

Deficyt budzetu w kwocie 3.096.900,00 zt planuje sig sfinansowaé przychodami z tytulu emisji obligacji
komunalnych oraz wolnymi $rodkami.

W uchwale budzetowej zaplanowano przychody ogolem w wysokosei 4.958.500,00 zt (z tytwlu: emis;ji
obligacji — 1.000.000,00 zt, wolne srodki — 3.958.500,00 zl), a rozchody w kwocie 1.861.600,00 zi
(przeznaczone: na wykup obligacji komunalnych — 1.800.000,00 zi, sptatg pozyczek/kredytow —
61.600,00 zi).

O emisji obligacji komunalnych Rada Miejska postanowila Uchwalg Nr [1/8/2014 z dnia 02 grudnia 2014

roku. Z przedlozonej uchwaly wynika, ze Gmina Rakoniewice postanowila wyemitowaé obligacje
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komunalne na okaziciela w tgcznej liczbie 1.000 sztuk o wartodci nominalnej 1.000,00 zt kazda, na taczng

kwote 1.000.000,00 zt.

Obligacje wyemitowane zostang w 2014 r. w 2 seriach:

- seria Al4: obligacje na kwotg 500.000,00 zi,

- seria B14: obligacje na kwote 500.000,00 zi.

Obligacje zostang wykupione w nastgpujgcych terminach:

- obligacje serii A14 w 2018 roku — 500.000,00 zi,

- obligacje serii B14 w 2019 roku — 500.000,00 zt.

W § 3 ust. 2 uchwaly wskazano, ze obligacje zostang wykupione z dochodow wilasnych 1 przychodéw
budzetu Gminy Rakoniewice. Wydatki zwigzane z wyplata oprocentowania zostana pokryte z dochodow
wilasnych budzetu Gminy Rakoniewice.

Natomiast w § 4 okreslono, ze oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M,
ustalanej na dwa dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszone o marzg dla
inwestorow.

Emisja obligacji ma na celu pokrycie deficytu budzetowego w 2014 roku zwigzanego z wydatkami
majgtkowymi w zakresie budowy drog.

W budzecie 2014 roku przewidziano wydatki majatkowe na budowg drog w dz. 600 rozdz. 60016 § 6050
w wysokosci 2.618.725,00 zl.

Laczna kwota pozyczek/kredytow/obligacji wynikajaca z uchwal o ich zaciagnigciu w 2014 roku
1.000.000,00 zt.

Ze sprawozdania Rb-Z o stanie zobowigzan wedtug tytutéw dhuznych oraz gwarancji i porgczen za okres
od poczatku roku do dnia 30 wrzesnia 2014 r. wynika, ze Jednostka posiada zobowigzania w wysokosci
10.353.600,00 z1.

Uwzgledniajac planowang w 2014 r. emisj¢ obligacji (1.000.000,00 z4), oraz splaty zobowigzaf
(1.861.600,00 zf) szacowany diug na koniec 2014 r. wyniesie 9.492.000,00 zt.

Przewiduje sie, ze w roku budzetowym 2014 splata zobowigzan Jednostki z tytulu rat
kredytow/pozyczek/obligacji (1.861.600,00 z) wraz z naleznymi odsetkami (435.000,00 zt) wyniesie
2.296.600,00 2}, co stanowi 5,99 % prognozowanych dochodéw przy dopuszczalnym wskazniku splaty
zobowigzan okreslonym w art. 243, ktdry wynosi 14,42 %.

Wg informacji dotyczacej relacji wynikajacej z art. 243 ustawy o finansach publicznych relacje te

ksztaltuja sie nastgpujgco:

Max. wskaznik splaty Wskaznik splaty Maksymalna kwota Kwota splaty
zobowigzan z art. 243 zobowigzan splaty wyliczona na | zobowigzan wykazana
wo.fp. w% (rozchody+odsetki) podst. art. 243 u.o.fp. w ,,Danych

Rok wg zestawienia Miasta w % uzupetniajacych ...”
2015 11,82 6,79 4.291.168,08 2.466.600,00
2016 9,99 6,41 3.718.736,64 2.386.600,00
2017 8,68 6,18 3.312.830,09 2.359.000,00
2018 11,51 5,20 4,500.553,69 2.032.000,00
2019 12,33 4,96 4.937.330,68 1.988.000,00

Wykup obligacji komunalnych nastapi w latach 2018-2019.
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Zatem odnoszac si¢ do wymogow dotyczacych splaty zobowigzaf jednostki wynikajacych z art. 243

ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych wskaza¢ nalezy, ze powinna zosta¢ zachowana
relacja, o ktorej mowa w tym przepisie.

Wykup planowanych do wyemitowania w 2014 roku obligacji komunalnych nastapi w latach nastgpnych,
a zatem dla oceny realnosci ich pozyskania niezbgdne jest ustalenie czy w latach przysztych, tj. w okresie
splaty zobowigzan Jednostki, zostanie zachowana relacja, o ktérej mowa w art. 243 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. Wieloletnia Prognoza Finansowa Gminy wykazuje zachowanie
ww. wskaznika w latach splaty zobowiazan. W ocenie Sktadu Orzekajacego w okresie wykupu obligacji
komunalnych, stuzacych sfinansowaniu deficytu budzetu 2014 roku, Jednostka bgdzie zdolna do
regulowania swoich zobowigzan z tego tytutu zgodnie z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami,

jezeli bedzie osiggata w poszczegdlnych latach zaktadane wielkosci budzetowe.

Majac powyzsze na wzgledzie Sktad Orzekajacy wyraza opinig, ze Gmina Rakoniewice ma mozliwos¢

wykupu obligacji komunalnych.

rzewodniczaca
Skiady Orzekajacego

Danuta Szczepanska

Pouczenie: Od niniejszej uchwaty Sktadu Orzekajacego stuzy odwotanie do Kolegium Izby w terminie

14 dni od daty jej dorgczenia.



